Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Polska znajduje sie obecnie wsrdd najszybciej rozwijajacych sie ekonomicznie paristw Unii Europejskiej, jednak krajowa gospodarka mineta
juz szczyt obecnego cyklu koniunkturalnego. W konsekwencji, w nadchodzacych kwartatach nalezy oczekiwad stopniowego wyhamowania
dynamiki polskiego PKB. 7

B w IV kwartale 2018 r. dynamika PKB (niewyréwnanego sezonowo) w Polsce obnizyta sie do 4,9% r/r wobec 5,1% r/r w lll kwartale
2018 ., 8 a érednioroczne tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 5,1% wobec 4,8% w 2017 r., tj. byto najwyzsze od 2007 r,;

m W wartosciach skorygowanych o wptyw czynnikdw sezonowych, w IV kwartale 2018 r. PKB wzrdst realnie o 0,5% kw/kw wobec
dynamiki réwnej 1,6% kw/kw w lIl kwartale. ©

Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w 2018 r. byty:

B konsumpcja prywatna, ktéra zwiekszyta sie o $rednio 4,5% r/r wobec 4,9% r/r w 2017 r.; 10
B nakfady brutto na $rodki trwate, ktérych dynamika przyspieszyta do 7,3% r/r z 3,9% r/fr w 2017 r; 11
m wptyw eksportu netto okazat sie neutralny (wktad do wzrostu PKB réwny 0,0 p.p.).

7 Puls Biznesu

8 Gtéwny Urzad Statystyczny, wstepny szacunek
9 Gtéwny Urzad Statystyczny

10 Gtéwny Urzad Statystyczny

11 Gtéwny Urzad Statystyczny

DYNAMIKA REALNEGO PKB W POLSCE W LATACH 2012-2018 WRAZ Z JEGO DEKOMPOZYCJA ORAZ PROGNOZA NA
LATA 2019-2020 - DANE NIEWYROWNANE SEZONOWO
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i Narodowego Banku Polskiego

a — wstepny szacunek Gtéwnego Urzedu Statystycznego — styczers 2019 r.

b — prognoza centralna z prognoz Ankiety Makroekonomicznej Narodowego Banku Polskiego — grudzieri 2018 r.; dane bez dekompozycji

Na podstawie wynikéw ankiety makroekonomicznej przeprowadzonej przez Narodowy Bank Polski w grudniu 2018 r. 12 ekonomiéci
spodziewaja sie stopniowego wyhamowania dynamiki wzrostu PKB w Polsce w latach 2019-2020 (3,8% w 2019 r.i 3,4% w 2020 r.), w
efekcie planowanych na lata 2019-2020 podwyzek cen energii elektrycznej, a takze prognozowanego dalszego obnizenia dynamiki PKB
strefy euro dla ktdrej szczyt ozywienia gospodarczego przypadt na 2017 r. Symptomy wyhamowywania wysokiej dynamiki wzrostu polskiej
gospodarki to réwniez nizsza dynamika produkcji przemystowej, pogorszenie nastrojéw konsumentéw oraz spadek tempa wzrostu
zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw. W kolejnych kwartatach ankietowani analitycy oczekuja réwniez stopniowego przyspieszenia
dynamiki inflacji cen konsumenta (CPI) w Polsce do $redniego poziomu 2,0% r/r w 2019 r. oraz 2,5% w 2020 r.



12 Narodowy Bank Polski

Czeska gospodarka

W Il kwartale 2018 r. wyréwnana sezonowo dynamika PKB w Republice Czeskiej ustabilizowata sie na poziomie z Il kwartatu i wyniosta
2,4% r/r, Y. byta najnizsza od korica 2016 r. 13 Biorac pod uwage wartosci niewyréwnane sezonowo, tempo wzrostu PKB w Czechach
obnizyto sie z 2,6 % r/r w Il kwartale do 2,4% r/r w Il kwartale 2018 r. Zgodnie z szacunkami Czeskiego Ministerstwa Finanséw, w catym
2018 r. érednioroczna dynamika PKB powinna natomiast wynies¢ 2,8% r/r wobec 4,4% r/r w 2017 r.. 14

W poréwnaniu do Il kwartatu 2018 r., w lll kwartale nizsza dynamike wzrostu r/r odnotowano w przypadku kazdego z istotnych
komponentéw PKB - spozycia indywidualnego i publicznego, inwestycji oraz eksportu. W dalszym ciagu pozytywnie na tempo wzrostu
gospodarczego oddziatywaty:

m konsumpcja prywatna, ktérej dynamika obnizyta sie jednak stopniowo na przestrzeni roku z 4,4% r/r w | kwartale do 3,1% r/r w Il
kwartale 2018 r.; 1®
B inwestycje, ktére w Il kwartale 2018 r. zwiekszyty sie 0 9,0% r/r (wobec 8,6% r/r w Il kwartale 2018 r.). 1

W Il kwartale 2018 r. negatywnie na wzrost PKB w Czechach oddziatywato natomiast saldo handlu zagranicznego (eksport netto).

13 Czeski Urzad Statystyczny
14 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej, dane wyréwnane sezonowo
15 Czeski Urzad Statystyczny
16 Czeski Urzad Statystyczny

DYNAMIKA REALNEGO PKB W CZECHACH W LATACH 2012-2017 WRAZ Z JEGO DEKOMPOZYCJA, SZACUNEK ZA 2018
R. WRAZ Z JEGO DEKOMPOZYCJA ORAZ PROGNOZA NA LATA 2019-2020 - DANE NIEWYROWNANE SEZONOWO
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej

a — Szacunek Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej — Styczer 2019 r.; dane z szacunkowa dekompozycja

b — Prognoza Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej — Styczeri 2019 r.; dane bez dekompozycji

W kolejnych kwartatach nalezy oczekiwad dalszego wyhamowania tempa wzrostu PKB w Czechach do $redniego poziomu 2,5% r/r w
2019 1.1 2,4% r/r w 2020 r. 7 Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego pozostanie popyt krajowy, w tym zwtaszcza konsumpcja
gospodarstw domowych oraz naktady inwestycyjne firm prywatnych i publicznych. Negatywnie na dynamike PKB bedzie natomiast
wptywat eksport netto, ktérego kontrybucja do wzrostu pozostanie ujemna. 18 Analitycy Czeskiego Ministerstwa Finanséw prognozuja
takze, ze w 2019 r. stopa inflacji cen konsumenta (CPI) ustabilizuje sie na poziomie z 2018 r. i wyniesie srednio 2,1%, co bedzie
poprzedzato jej spadek do poziomu 1,6% w 2020 .

17 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

18 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej, projekcja makroekonomiczna, styczeri 2019 r.
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Przemyst w Polsce

W 2018 r. dynamika produkgji sprzedanej przemystu ogétem 1° wyniosta érednio 5,8% r/r, tj. byta nizsza niz w 2017 r. (+6,2% r/). W IV
kwartale 2018 r. sektor przemystowy w Polsce rést w srednim tempie +5,4% r/fr wobec +5,3% r/r w Il kwartale. Koniec roku przynidst
jednak silne pogorszenie koniunktury w sektorze, a skorygowana o liczbe dni roboczych dynamika produkcji przemystowej w grudniu
uksztattowata sie na poziomie +3,1% r/, tj. najstabszym od grudnia 2016 . 20

Sposréd najwazniejszych, z racji specyfiki przewozdéw Grupy PKP CARGO gatezi przemystu najwiekszy wzrost produkcji sprzedanej
przemystu w 2018 r. wykazano w produkgcji: wyrobéw z metali (+9,7% r/r), koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (+9,3% r/r), wyrobéw
z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (+8,2% r/r), drewna i wyrobéw z drewna (+6,4% r/r), metali (+3,7% r/r) oraz
chemikalidw i produktéw chemicznych (+3,0% r/r). W poréwnaniu do pierwszych 9 miesiecy 2018 r., w IV kwartale wiekszos$¢ z
wymienionych powyzej branz charakteryzowata sie jednak nizsza dynamika wzrostu r/r. Jednoczesnie w 2018 r. spadek produkgji
sprzedanej o -0,2% r/r odnotowywata gataz przemystu zwigzana z wydobyciem wegla kamiennego i brunatnego. 2

W stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2018 r. koniunktura w sektorze przemystowym w |V kwartale 2018 r. pogorszyta sie, o czym
$wiadcza m.in.:

m silny spadek wskaznika koniunktury PMI (Purchasing Managers’ Index), ktéry w IV kwartale wynidst 49,2 pkt wobec 51,6 pkt w |lI
kwartale i 53,9 pkt w | pétroczu 2018 r. Poziom indeksu ponizej progu 50,0 pkt byt jednoczesnie tozsamy z techniczna recesja w
sektorze przetwdrstwa przemystowego. W grudniu 2018 r. wskaznik PMI byt réwny 47,6 pkt, tj. uksztattowat sie na najnizszym
poziomie od kwietnia 2013 r., kiedy to polska gospodarka borykata sie z silnym spowolnieniem gospodarczym:; 22

W pogorszenie wskaznika klimatu koniunktury GUS dla sektora przemystowego do $redniego poziomu 5,4 pkt w IV kwartale (z 10,3 pkt w
Il kwartale i 16,2 pkt w | pétroczu 2018 r.). 23

. Przedsigbiorstwa o liczbie pracownikéw powyzej 9 oséb
20 Gtéwny Urzad Statystyczny
21 Gtéwny Urzad Statystyczny
22 Markit IHS

23 Czeski Urzad Statystyczny

Pozostatymi istotnymi czynnikami majacymi wptyw na kondycje kluczowych z perspektywy dziatalnosci Grupy PKP CARGO gatezi
przemystu w [V kwartale i w catym 2018 r. byty:

Przemyst gérniczy

W W 2018 r. spadek wydobycia wegla kamiennego o 2,1 min ton r/, j. 0 -3,2% r/r (wydobycie na poziomie 63,4 min ton wobec 65,5 min
ton w roku 2017 oraz 70,4 min ton w 2016 r.). W IV kw. 2018 r. zmniejszenie wydobycia wegla o 3,0% r/r do poziomu 16,1 min ton,
przede wszystkim z uwagi na grudzien, ktéry byt miesiacem ze zdecydowanie najnizszym wydobyciem w 2018 r. (spadek na poziomie
-5,2% rfr). W grudniu ub. r. bezwzgledne wydobycie surowca (4,7 min ton) osiagneto prawdopodobnie najnizszy poziom w historii; 24

W utrzymujacy sie od lata 2017 r. systematyczny spadek sprzedazy wegla kamiennego r/r (poza okresem lipiec-sierpiert 2018 r.). W 2018
r. sprzedaz zmniejszyta sie o 3,8 miIn ton r/r, tj. 0 5,7% r/r (wyniosta 62,5 min ton wobec 66,3 min ton rok wczesniej oraz 73,1 min ton w
2016 r.). Sprzedaz wegla kamiennego w grudniu 2018 r. osiagneta poziom najnizszy od lutego 2015 r. (4,8 min ton); 2°

W wazrost zapasdw wegla na zwatach - na koniec 2018 r. zapasy wynosity 2,4 min ton wobec 1,7 min ton w grudniu 2017 r. oraz 1,5 min
ton w styczniu 2018 r. W grudniu 2018 r. na przykopalnianych zwatach znajdowato sie wiec o 58,2% wiecej wegla niz w styczniu
2018r; %®

W wzrost importu wegla kamiennego w okresie 11 miesiecy 2018 r. 0 60,2% r/r do poziomu 17,9 min ton, gtéwnie z Rosji (+64,9% r/r do
12,4 min ton); %’

W wazrost $redniej rocznej ceny wegla w portach ARA do 92,4 USD/t w 2018 r. z 84,2 USD/t w 2017 r. (+9,6% r/r). W IV kw. 2018 r.
4rednia cena wegla ARA spadta o -0,4% r/r i -6,1% kw/kw do poziomu 92,9 USD/t.; 28

W wazrost $redniorocznej wartosci indekséw dla energetyki zawodowej i przemystowej w Polsce w 2018 r. Wegiel kamienny dla
energetyki byt $rednio o 16,4% drozszy niz rok wczesniej (PSCMI 1 wynidst 239,51 PLN/t, podczas gdy w roku 2017 byto to 205,69
PLN/t). Wegiel kamienny dla cieptownictwa zdrozat z roku na rok o 22,45% ($rednia warto$¢ PSCMI 2 w 2018 r. wyniosta 294,75
PLN/t, podczas gdy w 2017 r. byto to 240,72 PLN/t). W poréwnaniu do 2016 r. indeks dla cieptowni wzrdst o 49,66%). Jednoczesnie
IV kwartat 2018 r. przynidst stabilizacje wskaznikéw cen polskiego wegla (indeks dla energetyki zawodowej i przemystowej w |l
kwartale 2018 r. wynosit 243,9 PLN/t, a w IV kwartale nieznacznie wzrdst o 0,5% i wynidst 245,2 PLN/t); 2°

B zwiekszenie udziatu wegla kamiennego w krajowym miksie energetycznym (+3,2 p.p. r/r w IV kwartale i tacznie +1,7 p.p. rir w catym
20187r).30

24 Agencja Rozwoju Przemystu
25 Agencja Rozwoju Przemystu
26 Agencja Rozwoju Przemystu
27 Eurostat
28\

Wirtualny Nowy Przemyst
29 Agencja Rozwoju Przemystu

30 Polskie Sieci Elektroenergetyczne
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WARTOSCI INDEKSOW CENOWYCH WEGLA NA RYNKU EUROPEJSKIM ARA* W POROWNANIU DO RB"
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu

" ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia;
™ RB - Richards Bay (RPA)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu

Przemyst budowlany

B znaczne zwiekszenie produkcji budowlano-montazowej 3! o érednio 17,9% r/r w 2018 r. wobec wzrostu 0 12,1% rfr w 2017 r. Wzrost
notowano we wszystkich dziatach budownictwa (w tym o 22,0% r/r w jednostkach specjalizujacych sie w budowie obiektdéw inzynierii
ladowej i wodnej, 0 18,8% r/r w przedsiebiorstwach specjalizujacych sie w budowie budynkéw oraz o 10,3% r/r w podmiotach
realizujacych gtéwnie roboty budowlane spegjalistyczne); 32

B dynamiczny wzrost inwestycji infrastrukturalnych w ramach ,,Programu Budowy Drég Krajowych” oraz ,Krajowego Programu
Kolejowego” oraz zwiekszone wydatki samorzaddw na obiekty uzytecznosci publicznej w okresie przedwyborczym. W 2018 r.
produkcja budowlana w przypadku autostrad, drég ekspresowych i ulic wzrosta o 23,7% r/r, natomiast dla infrastruktury kolejowej
zwiekszyta sie 0 37,0% r/r. 33



31 Przedsiebiorstwa zatrudniajace powyzej 9 oséb, Gtéwny Urzad Statystyczny

32 Gtéwny Urzad Statystyczny

33 Gtéwny Urzad Statystyczny
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Przemyst hutniczy

m zwiekszenie produkgji stali na $wiecie w 2018 r. 0 78,8 min ton, tj. 4,6% r/r;

B spadek produkgji stali w Unii Europejskiej w 2018 r. 0 0,3% r/r do poziomu 168,1 min ton; 34

B zmniejszenie produkcji stali surowej w 2018 r. przez polskie huty o $rednio -1,9% r/r, jednak wzrost masy wytworzonych wyrobéw
walcowanych na goraco (+3,6% r/r) oraz wzrost produkgji rur stalowych (+1,0% r/r). IV kwartat 2018 r. przynidst spadek produkgji dla
wszystkich wyszczegdlnianych powyzej wytwordw przemystu hutniczego, odpowiednio o -0,8% rr, -2,6% r/r i -2,4% r/r; 3°

m dobre wyniki finansowe branzy - w 2018 r. zwiekszenie realnych przychoddéw ze sprzedazy metali do poziomu 60,8 mid zt (+3,7% r/r)
oraz wzrost catkowitego przychodu ze sprzedazy wyrobdw z metali, ktéry wynidst 104,4 mid zt (+9,7% r/r). W IV kwartale przychody
firm wzrosty odpowiednio o 14,6 mid zt (+6,3% r/r) i 26,6 mid zt (+7,7% r/r); 36

m wzrost produkcji koksu w Polsce w 2018 r. (+0,9% r/r), przy czym w IV kwartale produkcja zmniejszyta sie
(-1,9% r/r); 37

B W 2018 r. polska gospodarka zuzyta rekordowa ilos¢ stali (okoto 15 min ton), a popyt na wyroby stalowe w Polsce zwigkszyt sie o ok.
10% r/r. 38 Przyczynita sie do tego przede wszystkim dobra koniunktura w stalochtonnych gateziach przemystu, w tym zwtaszcza w
budownictwie ze wzgledu na trwajace duze inwestycje infrastrukturalne. Zapotrzebowanie w prawie trzech czwartych zaspokajat
import. W 2019 r. prognozowane jest utrzymanie dalszego wzrostu zuzycia stali przy jednoczesnym powrocie krajowej produkcji do
poziomdw z 2017 r. Dalsze zwiekszenie popytu na stal bedzie napedzane gtéwnie przez planowa rozbudowe sieci autostrad i drég
ekspresowych oraz inwestycje na rzecz modernizacji szlakéw kolejowych. 32

34 World Steel Association

35 Gtéwny Urzad Statystyczny

36 Gtéwny Urzad Statystyczny

37 Gtéwny Urzad Statystyczny

38 Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa

39 Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa

Przemyst w Czechach

W 2018 r. produkcja przemystowa w Czechach zwiegkszyta sie o $rednio 3,0% r/r wobec 6,5% r/r w 2017 r. 40 (tempo najnizsze od 2013 r.).
W samym |V kwartale czeski sektor przemystowy rést w tempie réwnym 3,6% r/r., gtéwnie dzieki gatezi przetwdrstwa przemystowego
(+3,9% r/r) oraz dziatowi zwigzanemu z zaopatrywaniem w wode, gaz i energie (+3,1% r/r). Zmniejszyta sie natomiast produkcja gérnictwa
i wydobycia surowcéw (-3,1% r/r), w tym wegla kamiennego i brunatnego (-7,2% rfr). 4*

W IV kwartale 2018 r. najszybciej od poczatku roku zwiekszaty sie r/r takze wolumeny nowych zamdwien dla sektora przemystowego
(+4,6% r/r). *2 Ogétem w 2018 r. nowe zamdwienia w przemyéle rosty jednak w najwolniejszym tempie od 2012 r. (+3,7% r/r), do czego
przyczynit sie gtdwnie najstabszy od czasu globalnego kryzysu finansowego w 2009 r. przyrost zamdwien eksportowych (+3,9% r/r).
Zmniejszenie zamdwien dla sektora przemystowego z zagranicy byto bezposrednim rezultatem obserwowanego w krajach strefy euro
(gtéwnego partnera handlowego Czech) spowolnienia gospodarczego.

Mozliwe pogorszenie kondycji sektora przemystowego w Czechach w perspektywie nadchodzacych miesiecy sugeruja natomiast ostatnie
wartosci przyjmowane przez wskaznik koniunktury PMI. W IV kwartale 2018 r. indeks spadt do $redniego poziomu 51,3 pkt. 43 W grudniu
2018 r. wskaznik wynidst 49,7 pkt, tj. po raz pierwszy od lipca 2016 r. uksztattowat sie ponizej poziomu 50,0 pkt.

Dziatalno$¢ podmiotéw Grupy PKP CARGO na rynku czeskim koncentruje sie na transporcie wegla kamiennego, koksu, kruszyw i
pozostatych materiatéw budowlanych oraz tadunkdéw intermodalnych (w szczegdlnosci wyrobdw sektora automotive). W rezultacie,
koniunktura w powiazanych gateziach przemystu (przemysle wydobywczym, budownictwie, hutnictwie, produkgcji pojazddw silnikowych)
ma bezposrednie przetozenie na wolumen towaréw dostepny do przewozu przez jednostki Grupy PKP CARGO. W IV kwartale i catym
2018 r. istotnymi czynnikami majacymi wptyw na koniunkture tych gatezi byty m.in.

W utrzymujacy sie trend spadkowy wydobycia wegla kamiennego (w 2018 r. spadek o $rednio -18,0% r/r do poziomu 4,5 min ton); 44

B zmniejszenie wydobycia wegla brunatnego o -0,4% r/r do poziomu 39,2 min ton (m.in. stabe wyniki w | i IV kwartale, tj. odpowiednio
spadki 0 3,9% r/r i 4,0% rfr); 4°

m dynamiczny wzrost produkgji sektora hutniczego - w 2018 r. wolumen wytworzonej stali surowej zwiekszyt sie 0 9,1% r/r do poziomu
5,0 min ton z 4,6 min ton w 2017 r.; 6

W bardzo wysoka dynamika produkcji budowlano-montazowej, ktéra w 2018 r. wzrosta o 8,4% r/, tj. najwiecej od 2004 r. Produkcja
budowlana ogétem zwiekszyta sie w tym okresie 0 8,6% r/r, a produkcja budownictwa inzynieryjnego o 8,0% r/r. 47 Jednoczeénie w
samym |V kwartale 2018 r. dynamika wzrostu sektora budownictwa byta réwna 4,7% r/r, tj. byta najnizsza od poczatku roku;

W dalszy lekki wzrost produkcji sektora automotive w poréwnaniu do historycznie wysokich pozioméw z 2017 r. - czescy producenci
wytworzyli 1 444,4 tys. szt. pojazddw wszystkich typédw (osobowych, ciezarowych, autobusdw i motocykli) w 2018 r., tj. 0 1,6% wiecej
nizw 2017 r..


https://pkp-cargo-2018.dev/o-raporcie/tabela-gri-standards#gri-102-6
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