4.1 Uzgodnienie zobowiazan z tytutu zadtuzenia

Stosowane zasady rachunkowosci

Kredyty bankowe i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki sa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Grupa klasyfikuje umowy leasingowe jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako
leasing operacyjny.

Ptatnosci leasingowe dzielone sa na czes$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowiazania z tytutu leasingu, tak by uzyskac stata okresowa stope
procentowa dla pozostatego salda zobowigzania w kazdym okresie. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskdw i strat,
chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowad do odpowiednich aktywdw - wéwczas sa one kapitalizowane.

Zobowiazania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaja sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu finansowego. Umowy kredytéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie planu inwestycyjnego oraz akwizycji. Umowy
byty zawierane na okres powyzej 5 lat. Sptata zaciggnietych zobowiazan wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych jest
dokonywana w PLN, EUR oraz CZK. Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Grupa w ramach obowiazujacych uméw leasingu finansowego
uzytkowata gtéwnie sktadniki taboru kolejowego, samochody oraz sprzet informatyczny. Aktualnie obowigzujace umowy zawierane byty
na okres od 3 do 10 lat w walutach PLN, EUR oraz CZK. Ustanowione na aktywach zabezpieczenia sptaty zobowiazan zostaty opisane
w Nocie 7.5.

Pozycje w walutach

W walucie obcej

W walucie
funkcjonalnej
31/12/2018 PLN EUR CzK Razem
Kredyty bankowe i pozyczki 7748 506,9 50,1 13318
Leasing finansowy 54,5 35,8 4,9 95,2
Razem 829,3 542,7 55,0 1427,0
Zobowigzania zmiennoprocentowe 828,5 472,8 50,1 13514
Zobowiazania statoprocentowe 0,8 69,9 4,9 75,6
Razem 829,3 542,7 55,0 1427,0
W walucie W walucie obcej
funkcjonalnej
31/12/2017 PLN EUR CzK Razem
Kredyty bankowe i pozyczki 967,3 546,3 48,7 1562,3
Leasing finansowy 64,1 67,3 7,7 139,1
Razem 10314 613,6 56,4 17014
Zobowigzania zmiennoprocentowe 1030,5 523,4 48,7 1602,6
Zobowiazania statoprocentowe 0,9 90,2 7.7 98,8
Razem 10314 613,6 56,4 1701,4

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Kredyty bankowe Leasing
2018 i pozyczki finansowy Razem
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Kredyty bankowe Leasing

2018 i pozyczki finansowy Razem
1/01/2018 1562,3 139,1 1701,4
Zaciggniecie zadtuzenia 0,3 0,8 1,1
Koszty transakcyjne 1,6 - 1,6
Naliczenie odsetek 25,6 58 31,4
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (248,6) (46,7) (295,3)
Zaptacone odsetki (25,6) (5,8) (31,4)
Koszty transakcyjne (1,6) - (1,6)
Wycena walutowa 15,4 1,0 16,4
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2,4 1,0 3,4
31/12/2018 13318 95,2 1427,0
Dtugoterminowe 1083,2 73,3 1156,5
Krétkoterminowe 248,6 219 270,5
Razem 13318 95,2 1427,0

Kredyty

bankow Leasing
2017 i pozyczki finansowy Pozostate Razem
1/01/2017 14714 200,4 118,7 1790,5
Zaciggniecie zadtuzenia 366,3 39 - 370,2
Koszty transakcyjne 1,7 - - 1,7
Naliczenie odsetek 28,1 6,1 - 34,2
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (255,2) (59,6) - (314,8)
Zaptacone odsetki (28,1) (6,1) - (34,2)
Koszty transakcyjne (1,7) - - (1,7)
Zyski / (straty) z tytutu przeszacowania zobowiazania z
tytutu opgji put na - - (4,7) (4,7)
udziaty niedajace kontroli
Rozliczenie opgji put na udziaty niedajace kontroli - - (114,0) (114,0)
Wycena walutowa (19,5) (5,7) - (25,2)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (0,7) 0,1 - (0,6)
31/12/2017 1562,3 139,1 - 17014
Dtugoterminowe 1312,6 91,1 - 1403,7
Krétkoterminowe 249,7 48,0 - 297,7
Razem 1562,3 139,1 - 1701,4




Dtug netto

31/12/2018 31/12/2017
Kredyty bankowe i pozyczki 13318 1562,3
Leasing finansowy 95,2 139,1
Razem dtug 1427,0 1701,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (447,3) (516,8)
Lokaty powyzej 3 miesiecy (201,1) (253,8)
Razem dtug netto 778,6 930,8
EBITDA 907,0 700,3
Dtug netto/EBITDA 0,9 1,3
Poprzez dtug netto Grupa rozumie sume posiadanych kredytéw bankowych, pozyczek oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego,
pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty powyzej 3 miesiecy.
Wskaznik EBIDTA jest zdefiniowany w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw jako zysk na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Z punktu widzenia Zarzadu Jednostki dominujacej wskaznik
EBITDA jest jednym z podstawowych miernikéw wynikéw.
Dtug netto/EBITDA jest jednym z gtéwnych wskaznikdw, ktéry Zarzad Jednostki dominujacej analizuje z punktu widzenia oceny
ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej.
Niewykorzystane linie kredytowe
Okres Waluta
Rodzaj kredytu Nazwa banku dostepnosci umowy 31/12/2018 31/12/2017
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 70,7 68,5
Kredyt w rachunku Bank Polska Kasa Opieki S.A. 25/05/2018 PLN . 100,0
biezacym
Kredyt w rachunku PKO Bank Polski S.A. 15/07/2019 PLN 07 1,0
biezacym
Kredyt w rachunku Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2019 PLN 100,0 -
biezacym
Razem 171,4 169,5

W dniu 24 maja 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu w rachunku biezagcym do
kwoty 100 miliondw ztotych. Kredyt dostepny jest w okresie 12 miesiecy do dnia 24 maja 2019 roku z mozliwoscia wydtuzenia okresu
dostepnosci o kolejne 12 miesiecy, tj. do dnia 24 maja 2020 roku.

Naruszenie postanowien umow kredytowych

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 roku nie doszto do naruszenia warunkdéw umdw kredytowych.



