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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKP CARGO SA

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PKP CARGO SA z siedzibg w Warszawie (»Spotka”), na ktore sktadaja sie: sprawozdanie
Z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 »Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” (,MSR 34”).

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. ‘

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 »Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”, przyjetym uchwata
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych, innych
procedur przegladu oraz ocenie uzyskanych dowoddw.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Katowice, 20 sierpnia 2018

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Postepu 12

02-676 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad:

Leszek Kraarczuk
Audyt Partner
Biegty Rewident nr ewid. 1920

Za BDO|spotka z ograniczong
odppwiedzjalnoscia sp.k.:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do

Nota 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
Przychody ze sprzedazy ustug 5 1859 672 956261 1699181 887 475
Przychody ze sprzedazy materiatéw 14 930 6235 3867 2119
Pozostate przychody operacyjne 7 14 199 5837 9145 4447
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 1888 801 968 333 1712193 894 041
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6 219 766 110 042 236 547 117 624
Zuzycie materiatow i energii 6 304 869 154 054 269 090 136 396
Ustugi obce 6 546 379 281184 547 380 282110
Podatki i optaty 10952 7 104 17 478 8964
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 623 952 318 826 577 648 294 874
Pozostate koszty rodzajowe 6 20224 10 441 20773 10976
Wartosc¢ sprzedanych materiatow 8776 2617 1939 1255
Pozostate koszty operacyjne 7 8748 3494 11 026 5823
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 1743 666 887 762 1681 881 858 023
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 145 135 80571 30312 36 019
Przychody finansowe 8 35020 32726 21951 13 746
Koszty finansowe 8 23070 12 166 26942 14 655
Zysk przed opodatkowaniem 157 085 101131 25321 35109
Podatek dochodowy 9 27 901 15 682 6831 7434
ZYSK NETTO 129 184 85 449 18 490 27 676

POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Efektywna czes¢ zyskdw / (strat) zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach 27 (32 485) (25 314) 17 885 (1378)
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

pozostatych catkowitych dochodéw 9 6172 4809 (3 398) 262
Pozostate .cafkowtte docho.dy Podlegajace (26 313) (20 505) 14 487 (1116)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy

Zyski/ (straty) aktuarialne programow (1 486) (1 486) (25 028) (25 028)
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy SIIF,‘ do pozycji 9 282 282 4755 4755
pozostatych catkowitych dochodéw

Pozostate 'cakaW|.te docho.dy 'nlepodlegajqce (1204) (1204) (20 273) (20 273)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Suma pozostatych catkowitych dochodéw (27 517) (21 709) (5 786) (21 389)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 101 667 63 740 12704 6 287
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Podstawowy 19 2,88 1,91 0,41 0,62
Rozwodniony 19 2,88 1,91 0,41 0,62



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

Nota Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 3660 653 3611262
Aktywa niematerialne 32990 39561
Inwestycje w Jedn_ostka,ch zaleznych,. o 11 807 333 804 629
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 4919 8647
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 13 4202 4484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 98 050 89904
Aktywa trwate razem 4 608 147 4558 487
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 87 158 86 426
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 516 001 486 607
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 12 429 450 281 630
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 13 50814 27 976
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 49 313 295910
Aktywa obrotowe razem 1132736 1178 549
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 18 267 -
AKTYWA RAZEM 5759 150 5737 036
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18 2239 346 2239 346
Kapitat zapasowy 18 596 720 589 202
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (27 997) 12 469
Zyski zatrzymane 397 562 265 444
Kapitat wtasny razem 3205 631 3106 461
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 1118 884 1211148
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21 325 3308
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 512 003 502 856
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 14 224 14 224
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 1431 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1646 867 1731536
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 223 480 219 352
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21 15371 31069
.Krotkotermmowe zobowmza'nla z 'tytufu dostaw 24 540 592 549 188
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 107 496 81424
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26 12 418 16 905
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 652 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6643 1101
Zobowiazania krétkoterminowe razem 906 652 899 039
Zobowigzania razem 2553519 2630575
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 5759 150 5737 036




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

Zyski / (straty)

Zyski / (straty) z aktuarialne . Zwigzane
tytutu wyceny dotyczace Z Instrumentem
Kapitat Kapitat X " . . ., zabezpieczajacym Zyski
instrumentéw Swiadczen
zaktadowy zapasowy . . w ramach zatrzymane
kapitalowych w pracowniczych . ;
L . . . zabezpieczania
wartosci godziwej po okresie =
. przeptywoéw
zatrudnienia ..

pienieznych
Stan na 1/01/2018 roku (zbadane) 2239346 589 202 - (4 278) 16 747 265 444 3106 461
Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 9 - - (12 949) - - 10 452 (2 497)

1/01/201 k
Stan na 1/01/2018 roku 2239346 589 202 (12 949) (4 278) 16 747 275 896 3103 964
(po przeksztatceniu)

Wynik netto za okres - - - - - 129 184 129 184
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - (1204) (26 313) - (27 517)
Catkowite dochody razem - - - (1 204) (26 313) 129 184 101 667
Pozostate zmiany za okres = 7518 = = - (7 518)_
Stan na 30/06/2018 roku 2239 346 596 720 (12 949) (5 482) (9 566) 397 562 3205631
Stan na 1/01/2017 roku 2 239 346 589 202 - 22 249 (3 834) 171477 3018 440
Wynik netto za okres - - - - - 18 490 18 490
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - (20 273) 14 487 - (5 786)
Catkowite dochody razem - - - (20 273) 14 487 18 490 12 704
Stan na 30/06/2017 roku 2 239 346 589 202 - 1976 10 653 189 967 3031144




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Nota 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2018 30/06/2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 157 085 25321
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych 6 219 766 236 299
Utrata wartosci aktywow trwatych 6 - 248
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 116 1010
(Zysk) / strata z tytutu roznic kursowych 921 (2 697)
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy (23 341) (4 149)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 2 150 938
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (24 296) (11 233)
Pozostate korekty (11 833) (16 448)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(zZwiekszenie) / z.mniejszenie salda naleinoéci' N (1818) (35 984)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 2451 (140)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (13 541) (23 465)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowiazar'\. , 8420 (22 433)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 2083 1873
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 30731 54 437
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 348 894 203 577
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu ’naby'cia rzec.zowych aktywow (302 851) (191 872)
trwatych i aktywéw niematerialnych
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, aktywow 89 99
niematerialnych oraz aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Whptywy z tytutu otrzymanych odsetek 3701 2717
Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend - 600
(Wydatki) / wptywy z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (150 212) (300 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (449 273) (488 456)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu leasingu finansowego 23 (19 620) (28 143)
Zaptacone odsetki od leasingu 23 (290) (687)
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 23 - 10733
Sptata kredytéw / pozyczek 23 (110 105) (130 660)
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek 23 (12 230) (13 646)
Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (2 427) (44 552)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej (1546) (1826)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (146 218) (208 781)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (246 597) (493 660)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 16 295910 611 990
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 16 49313 118 330



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

1. Informacje ogoélne

Informacje o Spotce

Spoétka PKP CARGO S.A. ("Spotka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku (Repetytorium
A Nr 1287/2001). Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie,
z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Spotki, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Spétki oraz struktura akcjonariatu Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO za | pétrocze 2018 roku odpowiednio
w Notach 3.1 oraz 3.3.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towaréw. Oprocz ustug transportu kolejowego towardow Spotka swiadczy
ustugi dodatkowe:
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Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 25 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 2 wspdlnych
przedsiewzieciach. Grupa sporzadzita Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Nocie 11 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.
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2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srodroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziers sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjagtkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,
jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi biegtego rewidenta. Pozycje
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta podczas
badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku sporzgdzonego wedtug
MSSF UE.

Pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku zostaty
przeksztatcone w zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem MSSF 15. W niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym niektdére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku zostaty przeksztatcone
w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9. Dane na dziert 31 grudnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w oparciu o0 MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujawnienia i wycena.

Efekt przeksztatcenia w zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 oraz MSSF 9 opisano w Nocie 3 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
20 sierpnia 2018 roku.

3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PKP CARGO S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE, z uwzglednieniem zmian wynikajacych z wdrozenia MSSF 9
i MSSF 15 opisanych w niniejszej nocie.



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)
3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spoétka zastosowata nastepujace zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej. Standard ten zastgpit MSR 18 "Przychody", MSR 11 "Umowy o ustuge budowalng" oraz zwigzane z nimi
interpretacje. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychoddéw w sporzgdzanym sprawozdaniu w taki
sposdb, aby wskazaé¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢
wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), ktérego spotka spodziewa sie otrzymaé w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z nowymi
regulacjami przychéd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. Standard
wprowadzit 5-etapowe podejscie rozpoznania przychodéw:

1) Identyfikacja umoéw z klientami, przez ktérych rozumie sie strony, ktére zawarty umowe z jednostka w celu nabycia débr
lub ustug, bedgcych efektem zwyktej dziatalnosci jednostki, w zamian za wynagrodzenie.

2) Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen.

3) Okreslenie ceny transakcji. Ustalajgc cene transakcyjng, oprécz wynagrodzenia podstawowego nalezy dodatkowo rozwazyé
inne sktadniki takie jak: wynagrodzenie zmienne, wynagrodzenie niepieniezne, ktére nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej,
czynniki zwigzane z finansowaniem ceny (przez sprzedajgcego lub kupujgcego) np. dyskonto wynikajgce z odstepu czasowego
miedzy realizacjg obowigzku swiadczenia a ptatnoscia za jego realizacje lub kwoty ptacone w zwigzku z realizacjg zobowigzan
umowy.

4) Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen. Najlepsza podstawg do ustalenia ceny
indywidualnej jest cena, za jaka jednostka moze oddzielnie sprzeda¢ dane dobro lub ustuge.

5) Ujecie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke. Obowigzek realizacji $wiadczen uznaje sie za spetniony
w chwili przeniesienia na klienta kontroli nad dobrami lub ustugami bedgcymi przedmiotem umowy.

Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" - obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Zmiana dostarczyta dodatkowych wyjasnien odnosnie pewnych wymagan oraz wprowadza
dodatkowe zwolnienie dla jednostek wprowadzajgcych MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami".

MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej. Kluczowe zmiany wprowadzone przez nowy standard dotycza:

1) Zmiany zasad klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych, ktére oparte s3 o model biznesowy, w ktérym sg zarzadzane,
oraz charakterystyke przeptywow pienieznych. Dotychczas stosowane kategorie aktywdw finansowych zostaty zastgpione
nowymi, tj. wycenianymi wedtug:

- zamortyzowanego kosztu,

- wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zmieniony standard obliguje wycene udziatéw w spdtkach nienotowanych w wartosci godziwej i znacznie ogranicza
dotychczasowag mozliwos¢ wyceny wedtug kosztu.

2) Wprowadzenia nowego modelu oceny utraty wartosci aktywdw finansowych, ktéry zastepuje koncepcje strat poniesionych,
koncepcja strat oczekiwanych.

3) Modelu rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany do MSSF 2 "Pfatnosci na bazie akcji" - zatytutowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Niniejsza zmiana do MSSF 2
wyjasnia, ze wartosé godziwg ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych nalezy ustalaé w taki sposéb,
jak w przypadku ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitatowych. Zmiana standardu wprowadzita wymaog urealnienia
zobowigzania poprzez uwzglednienie kazdej zmiany wartosci w wyniku finansowym przed zmiang klasyfikacji ze zobowigzan
na kapitat wtasny. Koszt ujety po modyfikacji bazuje na wartosci godziwej z dnia modyfikacji. Zmiana wprowadza wyjatek,
zgodnie z ktérym ptatnosc¢ srodkéw pienieznych do organu skarbowego jest traktowana, jako czes¢ rozliczenia w formie
instrumentéw kapitatowych. Jednostka powinna ujawni¢ szacunkowg kwote, jaka spodziewa sie wptaci¢ do organu skarbowego
z tytutu tego podatku. Na moment pierwszego zastosowania tej zmiany, reklasyfikacja zobowigzania na kapitat wtasny nie
bedzie miata wptywu na wynik finansowy.

Zmiany do MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe": Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe" wraz z MSSF 4 "Umowy
ubezpieczeniowe" obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Zmiany wprowadzajg dwie opcje dla podmiotéw wystawiajacych umowy ubezpieczeniowe: czasowe zwolnienie z zastosowania
MSSF 9 oraz ujmowanie w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw wyceny okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktdre zgodnie z MSSF 9 powinny podlegaé ujeciu w ramach zyskéw i strat.

Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 w wyniku "Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j.

Interpretacja KIMSF 22 zatytutowana Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe — obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Interpretacja wyjasnia ujecie transakcji obejmujgcych
otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;j.

Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" zatytutowane Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Zmiany poruszajg kwestie czy nieruchomos¢
inwestycyjna w budowie powinna zostac przeniesiona z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, jesli nastgpi wyrazna
zmiana w jej uzytkowaniu.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Whptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe:

Ponizej zaprezentowano wptyw na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci nastepujacych opublikowanych standardéw:
MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - wejscie w zycie MSSF 9 miato wptyw na niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe w zakresie opisanym ponize;j.

Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych

Zmiana zasad klasyfikacji spowodowata zmiane klasyfikacji aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Spoéfki.
Instrumenty klasyfikowane wczesniej do kategorii pozyczek i naleznosci spetnity warunki klasyfikacji do aktywow wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, wiec wejscie w zycie MSSF 9 nie spowodowato zmiany zasad ich wyceny. Udziaty i akcje
posiadane przez Spotke w spdtkach nienotowanych na aktywnych rynkach byty wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka w ramach udziatéw w spétkach
nienotowanych prezentowata gtéwnie wartos¢ udziatéow w Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. w kwocie 6.021 tysiecy ztotych.
W wyniku pierwszego zastosowania MSSF 9 Spétka dokonata wyceny do wartosci godziwej udziatéw w Euroterminal Stawkow
Sp. z 0.0. Ustalona w wyniku wyceny wartos¢ godziwa udziatdw wyniosta 4.883 tysiecy ztotych.

Zgodnie z przyjetymi zmianami do polityki rachunkowosci efekt wyceny do wartosci godziwej inwestycji w instrumenty
kapitatowe jest uymowany w pozostatych catkowitych dochodach. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej skutki wyceny inwestycji
w instrumenty kapitatowe prezentowane sg jako pozostate sktadniki kapitatu wtasnego.

Udziaty w pozostatych spoétkach nienotowanych na aktywnych rynkach wyceniane sg w koszcie, ktéry na dzien 1 stycznia
2018 roku wynosit 832 tysigce ztotych i sg w petni objete odpisem aktualizujgcym. Zdaniem Spétki, z uwagi na ograniczenia
w zakresie dostepnych informacji, ten sposdb wyceny odzwierciedla warto$¢ godziwg powyzszych aktywdw.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 Spotka dokonata przeksztatcenia danych wynikajacych z Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego sporzgdzonego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku w nastepujgcy sposéb:

- skutki wyceny udziatéw w Euroterminal Stawkdéw Sp. z 0.0. do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2018 roku w kwocie
1.138 tysiecy ztotych pomniejszyty pozostate aktywa finansowe oraz pozostate sktadniki kapitatu wtasnego,

- ujety w poprzednich okresach odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w instrumenty kapitatowe w kwocie 11.811 tysiecy ztotych
powiekszyt zyski zatrzymane oraz pomniejszyt pozostate sktadniki kapitatu wtasnego.

Ponizej przedstawiono zmiany w klasyfikacji i wycenie aktywow finansowych w zwigzku z wejSciem w zycie MSSF 9:

Aktywa finansowe w podziale
na kategorie i klasy

Aktywa finansowe w podziale

Metoda wyceny Metoda wyceny

na kategorie i klasy
Instrumenty finansowe zabezpieczajace Instrumenty finansowe zabezpieczajace

w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody
Udziaty w spétkach wedtug kosztu pomniejszonego  Inwestycje w w wartosci godziwej przez
nienotowanych o odpisy aktualizujgce instrumenty kapitatowe pozostate catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

w wartosci godziwej przez

I h
pozostate catkowite dochody [EUSTEItIREsioce

Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu

. wedtug zamortyzowanego kosztu
dostaw i ustug & ¥ &

wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu Naleznosci z tytutu
sprzedazy aktywoéw wedtug zamortyzowanego kosztu sprzedazy aktywoéw wedtug zamortyzowanego kosztu
trwatych trwatych

Lokaty bankowe Lokaty bankowe

powyzej 3 miesiecy powyzej 3 miesiecy
Cash pool wedtug zamortyzowanego kosztu Cash pool wedtug zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty iich ekwiwalenty

wedtug zamortyzowanego kosztu wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu wedtug zamortyzowanego kosztu

Model oceny utraty wartosci aktywow finansowych

Wdrozony przez Spétke nowy model utraty wartosci aktywdéw finansowych opiera sie na analizie prawdopodobienstwa
poniesionych strat kredytowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Prawdopodobieristwo poniesionych strat kredytowych zostato
oszacowane na podstawie historycznej analizy odzyskiwalnosci sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okreslonych przedziatach
wiekowania. Ustalona kwota dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajgca
z wdrozenia MSSF 9 wyniosta 1.678 tysiecy ztotych.

Wdrozenie MSSF 9 nie miato wptywu na utrate wartosci pozostatych aktywow finansowych o charakterze dtuznym.

Zmiany wynikajace z zastosowania MSSF 9 w zakresie modelu utraty wartosci aktywdéw finansowych zostaty ujete na dzien
1 stycznia 2018 roku w nastepujacy sposob:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug ulegty zmniejszeniu o kwote 1.678 tysiecy ztotych,

- aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegty zwiekszeniu o kwote 319 tysiecy ztotych,

- zyski zatrzymane ulegty zmniejszeniu o kwote 1.359 tysiecy ztotych.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Wprowadzone zmiany w zakresie rachunkowosci zabezpieczen w przypadku Spétki dotyczyty gtéwnie kwestii dokumentacyjnych
W zwigzku z powyzszym wejscie w zycie MSSF 9 w tym zakresie nie wptyneto na sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki.

Spotka skorzystata z przepisow przejsciowych MSSF 9 umozliwiajgcych brak przeksztatcenia danych poréwnawczych w zakresie
zmian dotyczacych klasyfikacji i wyceny utraty wartosci aktywdw finansowych, w zwigzku z czym przeksztatcita dane jedynie
na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach.
Odpowiednio przeksztatcono informacje w notach objasniajacych do niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.

Ponizej zaprezentowano wptyw wdrozenia MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 roku:

Wycena Model utraty
Stan na . .. , . Stan na
01/01/2018 inwestycji w wartosci 01/01/2018
(zbadane) instrumenty AL (przeksztatcone)
kapitatowe finansowych
AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 647 (1138) - 7 509
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 904 - 319 90223
Aktywa trwate razem 4 558 487 (1138) 319 4557 668

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

s 486 607 - (1678) 484