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Wyniki za Q3 2015 <D PKPCARGO

— rekordowa EBITDA

- I

UDZIAL W RYNKU EBITDA CAPEX

OM 55,8% 570 min zi 348 min zi

rentownosc¢ 17,4%

Q3 55,5% 208 min zi 117 min zi

rentownosc¢ 17,3%

PRZYCHODY ZYSK NETTO OPEX

oM 3269 min zi 221 min zi 3018 min zi

Q3 1 207 min zt 64 min zi 1119 min zi




Kluczowe osiagniecia w Q3

<« PKPCARGO

— ekspansja dziatalnosci i poszerzenie portfolio ustug

4 » Strategia Grupy PKP CARGO 2016 — 2020
rozwoju

Mocna

V4 pozycja
za granica

Zintegrowany
operator
logistyczny

Ekspansja
wsparta

niezbednymi
aktywami

Trwale
ograniczenie
kosztow
statych

© Copyright PKP CARGO S.A.
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Rozwoj Nowego Jedwabnego Szlaku — coraz wiecej pociggdéw z Chin
Wozrost potgczen miedzynarodowych — przewozy do Wtoch
Petna integracja z AWT — realna obecno$¢ w czterech krajach CEE

PKP CARGO Connect — logistyczne ,jedno okienko”, kompleksowa
obstuga

Kolejne pociggi operatorskie do Warszawy oraz Wroctawia
Port to door — rozszerzenie wspotpracy z Maersk Line

Umowa z Siemens na zakup 15 lokomotyw wielosystemowych
Projekt produkcji wagondw towarowych we wspotpracy z Greenbrier
Wzmocnienie zespotu maszynistéw — 150 nowych pracownikow

Zrealizowane 10 min zt oszczednosci w ramach programu 100+
Zrealizowane synergie z AWT na poziomie prawie 10 min zi
Efekt PDO — 4 tys. pracownikow mniej, 120 min zt oszczednosci rocznie



PKP CARGO <« PKPCARGO

— dynamiczny wzrost przewozow zagranicznych

@ Lokalizacje terminali »y Wykorzystanie
intermodalnych potencjalu modernizacji

kluczowych korytarzy

transportowych

@ Lokalizacje terminali
konwencjonalnych

Top relacje zagraniczne (Q3)

’ Paliwa state
Metale, rudy metali i ztom

/ Gtéwne korytarze
transportowe

)) Partner Nowego
Jedwabnego Szlaku

)) Dostep do portow
Adriatyku dzieki
wspotpracy z HZ Cargo

)) Oferta transportowa na
® rz camco potwyspie Apeninskim

)) Ustugi logistyczne z

Wykorzystanie potencjatu AWT do zwigkszenia przewozow zagranicznych wykorzystaniem promoéw

Przewozy Grupy PKP CARGO poza granicami PL
min tkm

A 570 )) Przeglad rynkéw CEE
080 104% pod katem
102 100 89 79 101 potencjalnych akwizycji
L I I
| kw 2014 Il kw 2014 1 kw 2014 IV kw 2014 | kw 2015 Il kw 2015 1l kw 2015

© Copyright PKP CARGO S.A. 5
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Przewozy Grupy PKP CARGO @ PKPCARGO

— wiecej przewozow wegla i kontenerow

Wegiel kamienny Kruszywa i materialy budowlane
mid tkm i mld tkm i
8,8 l :
7.8 i 4o 40 |
| |
i Zgﬁ 3,2 i 19 '@ 1,6
| || | I
| |
9M 2014 9M 2015 | 3Q 2014 3Q 2015 9M 2014 9M 2015 | 3Q 2014 3Q 2015
Rudy i metale Intermodal
mid tkm i mld tkm i
= o,
| |
2,8 27 | 1,38 144 |
| B .
0,94 0,87 | 0,46 0,52
|
| [ 1 |
9M 2014 9M 2015 0 Q32014 Q3 2015 9M 2014 9M 2015 0 Q3 2014 Q3 2015

© Copyright PKP CARGO S.A. 7



Kruszywa i materiaty budowlane

<« PKPCARGO

— przesunigcie inwestycji infrastrukturalnych

Produkcja budowlana a przewozy PKP CARGO

mid PLN mid tkm
12 1,0
10 0,8
8 0,6
6
. 0,4
2 0,2
0 0,0

B > % oD o 4D a0 D 4D 4D 4D B B L6
N N N N N N N N N N N N N N N
A @RI TR ES RS

mmm Przewozy kruszyw i mat. budowlanych PKP CARGO na rynku polskim
e Sprzedaz produkcji budowlano montazowe;j
Zrédto: GUS, PKP CARGO

Gléwne kierunki przewozow
kruszywa i materiaty budowlane w Ill kwartale 2015

© Copyright PKP CARGO S.A.

Perspektywa inwestycji kolejowych i drogowych

mid PLN mid tkm
60 15
0 -—~////A\\“—" 10
20 5

0 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Zrealizowane i planowane nakfady na infrastrukture kolejowg
mmmm Zrealizowane i planowane naktady na infrastrukture drogowg
e Polski rynek kruszyw i materiatéw budowlanych (mld tkm)

Zrédto: Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju

Kluczowe wydarzenia

» 107 mld zt na inwestycje infr. w latach 2014-2025

» Etap projektowania w ramach rozstrzygnietych
przetargéw przez PKP PLK i GDDKIA

» Rozstrzygniecie przetargéw na 30 mid zt przez

GDDKIA

» Przesuniecie kontraktow finansowanych z budzetu UE



Pozycja Grupy PKP CARGO
— stabilne udziaty na polskim rynku

Struktura przewozéw AWT
dane za VI-1X 2015 wg pracy przewozowej 5%

5% 9%

um Wegiel kamienny
4%

m Pozostate paliwa state

13%

m Kruszywa i materiaty 11%

budowlane
m Metale i rudy

® Produkty chemiczne

u Paliwa ptynne

9%
Drewno i ptody rolne

9%

Przewozy intermodalne

35%

Pozostate

Udziaty Grupy PKP CARGO na rynku polskim
dane za 9M 2015 wg pracy przewozowej

9,8%

55,8%
m Grupa PKP CARGO

0
m | otos Kolej 6,5%
m Grupa CTL
6,3%
mPKP LHS '

m DB Schenker RP
2,7%

Inni operatorzy 13.5%
,00

u Freightliner PL

) © Copyright PKP CARGO S.A.
Zrédfo: UTK, PKP CARGO, SZDC, Raport Roczny 2014,
dane dla rynku polskiego bez AWT

5,4%

<« PKPCARGO

Struktura przewozéw Grupy PKP CARGO w PL

dane za 9M 2015 wg pracy przewozowej
19%
m Wegiel kamienny 13%

m Pozostate paliwa state

m Kruszywa i materiaty 4%

budowlane
m Metale i rudy

7%

® Produkty chemiczne 3%
= Paliwa ptynne 5%
Drewno i ptody rolne
7%

Przewozy intermodalne

Pozostate

Przewozy na rynku kolejowym w Polsce

min tkm

Q2 Q3
m2014  m=2015
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Budowanie wartosci firmy

<®» PKPCARGO
— cel: dywersyfikacja przychodow

min zt 9M 2014 9M 2015 Q32014 Q3 2015
i

iana iana
Przychody operacyjne 3169 3269 100 3% 1069 1207 138 3%
Koszty operacyjne 2 887 3018 131 5% 956 1119 163 17%
EBITDA 554 570 16 3% 203 208 5 3%
EBIT 282 251 -31 -11% 113 88 -25 -22%

227 221 -6 -3% 99 64 -35 -35%

Zysk netto

Struktura przychodéw

Kolejowe ustugi przewozowe oraz spedycyjne 88% - 2 703 m zi

5% 2% 1%
164 m zt 56 m zt 37m

I

K i |
Bocznice i trakcja Pozostata dziatalno$é :
transportowa

- -----

° I
Pozostate przychody @

_ Rekultywacja "
© Copyright PKP CARGO S.A. Przeladunki



<« PKPCARGO

Solidne fundamenty rozwoju
— finansowanie gwarantujgce inwestycje

Dostepne zrédta finansowania Struktura zadtuzenia
stan na 30.09.2015 T el min zt
31.12.2014 30.09.2015
EBI
Diugoterminowe? 399 676
473
min zt 25 BGK Krétkoterminowe 224 359
127 Pozostate linie kredytowe
CARGO '20 - finansowanie inwestycji Cash flow*
min zt min zt
. DN/
Diug netto | EBITDA EBITDA Cash flow 9M 2015 3Q 2015
30.09.2015 1033 658 1,6 Operacyjny 371 145
LEY } 2,0 Inwestycyjny - 409 - 145
Finansowy 39 -16

1 Gotéwka i ekwiwalenty, pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

© Copyright PKP CARGO S.A. 2 Skorygowane o Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe (wycena opcji Put) 12
3 Skorygowana zannualizowana EBITDA
4 Cash flow operacyjny skorygowany o PDO



Inwestycje — precyzyjne kierunki dziatania

9M 2014 9M 2015

CAPEX tys. zt

Naprawy okresowe 300 777 225 460
Modernizacja lokomotyw 48 278 60 881
Pozostate 22 249 44 337
Zakup wagonow 47 780 17 188
Total 419 084 347 866

Zakup 15 lokomotyw wielosystemowych — perspektywa finansowania
min z

Q4 2015

Zrédio: PKP CARGO

2016 2017 2018

© Copyright PKP CARGO S.A.

<« PKPCARGO
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<« PKPCARGO

Nizsze koszty
— kontynuacja programu 100+

Koszty pracownicze (zt/tys. tkm) Energiai paliwo (zlt/tys. tkm) Dostep do infrastruktury (zt/tys. tkm)

38,3

37,0 20,5 23,6
- - ﬁ - =

9M 2014 9M 2015 9M 2014 9M 2015 9M 2014 9M 2015
min zt
Amortyzacja 272 319 47 17%
11%
g Materiaty i energia 468 497 29 6%

Ustugi obce 966 1019 53 6%
Swiadczenia pracownicze 1073 1019 -54 -5%

350 Pozostate 108 94 -14 -13%

* Wyniki skorygowane o PDO: 70 179 tys. zt

© Copyright PKP CARGO S.A. 14



Doskonato$é operacyjna < PKPCARGO

— odpowiedz na wyzwania na sieci kolejowej

Srednia predko$é handlowa w PL Zamkniecia strategiczne na sieci w PL Srednia odlegto$é pokonywana
[km/h] przez 1 lokomotywe dziennie [km]*
2 060 246,3
2o 1989
23,1 241.,8

9M 2014 9M 2015 9M 2014 9M 2015 9M 2014 9M 2015
Sredni tonaz pociagu brutto na Sredni czas pracy lokomotywy Praca przewozowa na zatrudnionego

lokomotywe pracujaca [t]? dziennie [godz.]? [tys. tkm/zatrudnionego]*

1519

9M 2014 9M 2015 9M 2014 9M 2015 oM 2014 9M 2015

883

1475 ﬁ

814

15,4 152

1. Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)
2. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréow w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pociag (w podwdjnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

3. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (4. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (1. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

4. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

© Copyright PKP CARGO S.A. 15






Q.
CARGO’20 | Cztery filary strategii wsparte <> PKPCARGO

doskonatoscig operacyjna oraz elastycznosciag
biznesowg

WIODACY OPERATOR LOGISTYCZNY
W EUROPIE SRODKOWO — WSCHODNIEJ

CARGO CARGO CARGO
INTERNATIONAL INTERMODAL CONNECT

DOSKONALOSC KOMERCYJNA ORAZ ORGANIZACYJNA

DOSKONALOSC OPERACYJNA

Optymalizacja Dostosowanie Wykorzystanie
T . ; Nowoczesny tabor .
realizacji procesu poziomu zasoboéw oraz narzedzia IT zasobow PKP
przewozowego do potrzeb ¢ CARGO poza Polska

© Copyright PKP CARGO S.A. 17



Q2
CARGO’20 | Wiodacy operator logistyczny <> PKPCARGO

w Europie Srodkowo — Wschodniej

m WIODACY m

KOLEJOWY OPERATOR LOGISTYCZNY
PRZEWOZNIK W EUROPIE SRODKOWO — WSCHODNIEJ
TOWAROWY

L
& }}> NIEKWESTIONOWANY

@é . LIDER W POLSCE
@
}}> Przewoznik e : J KLUCZOWY OPERATOR
w Polsce | : 5] Pl ) RUCHU
i Czechach . MIEDZYNARODOWEGO

}}> Mato rozwiniety PRZEZ POLSKE

fancuch . .
logistyczny . 1 }}> WIODACY OPERATOR
& ‘ INTERMODALNY
}}> Udana e W CEE
restrukturyzacja :

%) Sukces IPO : k 5 5} W OFERCIE SPEDYCJA
E ORAZ PRZEWOZY
DROGOWE

}§> ZDYWERSYFIKOWANY
PORTFEL, SPADEK
UDZIALU WEGLA Z 55%

DO 40%
18




CARGO’20 | Precyzyjnie zdefiniowane cele

bizhesowe

Wskazniki operacyjne ...

Praca
przewozowa
(mld tkm)

Udziat pracy
poza Polskag
(procent)

Przewozy
intermodalne
(mld tkm)

Udziat wegla
I kruszyw

W pracy
przewozowej
(procent)

© Copyright PKP CARGO S.A.

<« PKPCARGO

... znajdg odzwierciedlenie
w zdywersyfikowanej strukturze przychodow

Przewozy
konwencjonalne
w Polsce

Przewozy
zagraniczne oraz

intermodalne —
Pozostate

2014 2020

20%

19



<®» PKPCARGO
Nowy Jedwabny Szlak

— przewaga transportu kolejowego

Wykorzystanie zdolnosci przetadunkowych _
Gtéwne porty chinskie g t, §

(VST Shanghai

(VYA Guangzhou

12-15 .. ey po

(LA Quingdao

Koszty transportu 15-20
USD/TEU

4-5
1 R
bl
s )y
N ) .‘ /)III
-ﬁ.l- \ . : Vi, /
Transport
o il 17 -28 12 -15 1-2

20






Wyniki przewozowe

paliwa state

w tym wegiel kamienny
kruszywa i materiaty budowlane
metale i rudy
produkty chemiczne
paliwa ptynne
drewno i ptody rolne
przewozy intermodalne
pozostate

paliwa state

w tym wegiel kamienny
kruszywa i materiaty budowlane
metale i rudy
produkty chemiczne
paliwa ptynne
drewno i ptody rolne
przewozy intermodalne
pozostate

© Copyright PKP CARGO S.A.

Praca przewozowa (min tkm)

9M 2014

8 873
7819
4 533
2782
1406

571
1300
1380

575

Razem 21 422

9M 2015

9 667
8 758
4 005
2718
1530

584
1192
1438

557

21691

Przewieziona masa (tys. ton)

9M 2014

40 769
37 122
15878
9 360
4 470
1933
3522
3422
1559

Razem 80914

9M 2015

44 560
40 664
14 890
9318
4 417
2131
3426
3623
1516

83 882

<« PKPCARGO

Zmiana Zmiana % Udziat 9M Udziat OM
’ 2014 2015
794 9% 41% 45%
939 12% 36% 40%
-528 -12% 21% 18%
-64 -2% 13% 13%
124 9% 7% 7%
13 2% 3% 3%
-108 -8% 6% 5%
58 4% 6% 7%
-18 -3% 3% 3%
269 1% 100% 100%
. . Udziat 9M Udziat 9M
0,

Zmiana Zmiana % 2014 2015
3791 9% 50% 53%
3542 10% 46% 48%

-988 -6% 20% 18%
-42 0% 12% 11%
-53 -1% 6% 5%
198 10% 2% 3%
-96 -3% 4% 4%
201 6% 4% 4%
-43 -3% 2% 2%

2 968 4% 100% 100%

22



Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw

min zt

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Zuzycie surowcow i materiatow w tym:

Paliwo

Energia

Ustugi obce w tym:

Koszty dostepu do infrastruktury

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodag praw wtasnosci

Wynik ze sprzedazy udziatéw jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk (strata) netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Efektywng czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywéw
pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodéw

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Pozostale catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Zyskil/(straty) aktuarialne od odpraw emerytalno rentowych i innych swiadczen po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodow

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

© Copyright PKP CARGO S.A.

<« PKPCARGO

9M 2014

3100

40

29
3168,88
272

468

155

284

966

505

31

1073

29

27

21
2887,12
563,82
281,76
29

25

0

286

58
227,39
0

226

1
227,39
-2

2

225,48

9M 2015

3084

26

160
3269,43
319

497

135

302
1019
490

28

1090

32

19

15
3018,23
569,82
251,2

9

28

4

2

238
18
220,5
0

220

0
220,5
24

1

0

23

52

64

-12
296,15

zmiana %
-1%
-36%
455%
3%
17%
6%
-13%
6%

6%
-3%
%
2%

9%
-28%
-32%
5%

3%
-11%
-67%
12%
-12000%
-17%
-70%
-3%
-3%
-114%
-3%
-1362%

-122%
-122%

31%
23



Q2
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacin PIKPCARGO

finansowe]

min zt Stan na 31/12/2014 Stan na 30/09/2015
Rzeczowe aktywa trwate 4012 4858
Wartosci niematerialne 58 68
Wartos¢ firmy 3 3
Nieruchomosci inwestycyjne 1 1
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 35 39
Pozostate dtugoterminowe naleznosci - 5
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 6 10
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 15 21
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 88 59
Aktywa trwate razem 4218,1 5063
Zapasy 115 132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 526 749
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3 4
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 306 7
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 28 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 429 145
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18 65
Aktywa obrotowe razem 1425,87 1140,75
Aktywa razem 5643,97 6203,75

© Copyright PKP CARGO S.A. 24



Q2
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacin PIKPCARGO

finansowe]

min zt Stan na 31/12/2014 Stan na 30/09/2015
Kapitat zaktadowy 2239 2239
Kapitat zapasowy 615 619
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -52 0
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych - 24
Zyski zatrzymane 528 657
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3331 3540
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 64 -
Kapitat wtasny 3 394,17 3 540,15
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 208 463
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu 191 213
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 68 36
Rezerwy diugoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych 658 529
Pozostate rezerwy diugoterminowe 8 24
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe - 149
Rezerwa na podatek odroczony 2 116
Zobowiagzania dlugoterminowe 1 135,86 1 530,17
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 92 280
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu 128 74
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 530 654
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 335 101
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 24 19
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4 5
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1 1
Zobowiazania krotkoterminowe 1113,94 1133,43
Zobowigzania razem 2250 2664
Pasywa razem 5 643,97 6 203,75

© Copyright PKP CARGO S.A. 25



Q2
Skonsolidowane sprawozdanie <« PKPCARGO

z przeptywow pienieznych

min zt 9M 2014 9M 2015
Wynik brutto za rok obrotowy 286 238
Korekty:

Amortyzacja aktywéw trwatych 272 318
Utrata wartosci aktywéw trwatych - 0
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 6 1
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3 -
(Zysk) / strata z tytutu r6znic kursowych 2 -3
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 6 17
Udziat w (zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 -4
Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - -2
Zysk z okazjonalnego nabycia AWT - -138
Pozostate korekty -2 65
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci 19 -51
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 0 18
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -1 -9
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan -108 25
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan - 6
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw -120 -390
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 362,27 92,34
(Zaptacone) / otrzymane odsetki 3 0
(Zaptacony) / otrzymany podatek dochodowy -6 -9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 359,1 83,47
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Skonsolidowane sprawozdanie <« PKPCARGO

Z przeptywow pienieznych

min zt 9M 2014 9M 2015
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -495 -397
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1 3
Wydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 -2
Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - 2
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow pienieznych - -326
Whptywy z tytutu otrzymanych odsetek 17 6
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 0 1
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek -3 -
Sptata udzielonych pozyczek - 0
Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 298 300
Whptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych 80 -
Pozostate wptywy / (wydatki) z dziatalnos$ci inwestycyjnej - 3
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) / z dziatalnosci inwestycyjnej -102,2 -408,76
Wydatki z tytutu leasingu finansowego -89 -108
Zaptacone odsetki od leasingu -9 -7
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow/ pozyczek 115 398
Sptata kredytow / pozyczek -57 -81
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek -5 -11
Dotacje otrzymane 18 3
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -138 -110
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - -40
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowe;j -7 -5
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia finansowa 171,26 3872
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 86 -287
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 264 429
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych - 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 349,34 144,51
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Zastrzezenie prawne <> PKPCARGO

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A. (,Spétka”, ,PKP CARGOQO”) wylacznie w celach informacyjnych. Niniejsza
prezentacja nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana czy przekazywana, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek osobie, w jakimkolwiek
celu, bez wiedzy i wyraznej zgody PKP CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze
podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrzeé, powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz
stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujgcego prawa. Dane i informacje zawarte w niniejszej
prezentacji nie przedstawiajg petnej analizy finansowej Spoiki, ani oferty handlowej Spotki. Szczegdtowy opis dziatalnosci i sytuacji finansowej PKP
CARGO zostat przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych udostepnionych na stronie internetowej pod adresem www.pkp-cargo.pl.
Informacje o zawarciu uméw w przedmiocie przejecia aktywdw opisanych w niniejszej prezentacji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci
przez PKP CARGO w ramach raportow biezgcych. Informacje zawarte w niniejszej prezentacji sg jedynie uzupetnieniem tych informacji, nie
stanowigc jednoczes$nie samodzielnej podstawy do przekazania ich przez Spoétke w ramach wypetniania obowigzkéw informacyjnych spoétek

publicznych.

Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaty oparte na zrédtach, ktére Spoétka uznaje za doktadne i wiarygodne, jednak Spétka nie ponosi
odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnos¢ tych zrédet. Spotka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacji zawartych w niniejszej
prezentacji w dowolnym czasie, bez uprzedniego powiadomienia oséb, ktéorym niniejsza prezentacja zostata udostepniona. Niniejsza prezentacja
moze zawiera¢ pewne stwierdzenia odnoszace sie do zdarzen przysztych. Stwierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy lub
przewidywania Spoétki odnosnie wynikéw Spoftki, ani jako wskazanie przysztych wynikow Spotki. Zatozenia przyjete przez Zarzad oparte sg na
aktualnej wiedzy, swiadomosci i poglgdach Zarzadu Spoiki i sg zalezne od szeregu czynnikdw, ktére mogg spowodowac, iz faktycznie osiggniete w
przysztosci wyniki, bedg w sposob istotny rézni¢ sie od wynikdow, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie. PKP CARGO nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby trzecie. Prezentacja zostala sporzgdzona
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty nabycia badz sprzedazy czy uczestnictwa w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia

jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych Spétki, ani do uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Analiz i Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S,A,

Biuro Analiz i Relacji Inwestorskich
ul, Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks:  +48 22 474-29-53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu
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